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Prólogo

Las matemáticas financieras constituyen una herramienta fundamental para 
resolver operaciones financieras de diversa índole, tanto en los ámbitos em-
presarial y profesional como en la vida cotidiana, porque nos ayudan a tomar 
decisiones con fundamentos sólidos a la hora de analizar proyectos de inver-
sión y operaciones de financiamiento de naturaleza tan amplia como evaluar 
la utilización de instrumentos financieros, contratos, hipotecas y préstamos o 
determinar los mercados en los que un negocio puede obtener la mayor renta-
bilidad, y situaciones habituales como decidir qué tarjeta de crédito posee los 
mejores beneficios o qué comercio ofrece la mejor financiación.

En ese sentido los conocimientos inherentes al estudio de las matemáticas 
financieras también representan un insumo básico e imprescindible para el 
aprendizaje de asignaturas como contabilidad, costos, evaluación de proyec-
tos de inversión, organización industrial y todas las referentes al campo de 
la administración y las finanzas, entre otras. De allí derivan la importancia y la 
necesidad de que en la enseñanza se utilice una pedagogía que permita que el 
lector incorpore los conceptos de la mejor manera para luego poder emplearlos 
acertadamente en las áreas mencionadas antes.

En relación con el último punto diremos que, en ocasiones, los profesores 
universitarios realizan obras relativas a las materias que profesan y en muchos 
casos logran obtener trabajos de verdadera excelencia. No obstante, algunas 
veces las obras encuentran una didáctica pobre que torna poco accesible la 
temática para el alumno y así dificulta su acercamiento a los conocimientos 
pretendidos. Nosotros creemos que las matemáticas financieras representan 
uno de esos casos.

En consecuencia, el libro que presentamos y que hemos titulado Matemáti-
ca financiera tiene como objetivo introducir al lector en el uso y la aplicación 
de las matemáticas financieras a partir de un enfoque teórico pero fundamen-
talmente práctico que, a diferencia de lo que sucede con otros manuales de 
estudio, utiliza un gran número de ejemplos y ejercicios resueltos (estos últi-
mos incluidos en el cd adjunto) y establece una dinámica de aprendizaje que 
permite asimilar los conocimientos a partir de situaciones “reales” que podrían 
ser parte de la vida cotidiana de cualquier persona. Por consiguiente, a partir de 
la didáctica propuesta, las operaciones financieras ya no serán entendidas solo 
como una rama de la matemática aplicada en un sentido abstracto, sino que se 
incorporarán como parte del conocimiento propio que hace a los saberes de la 
denominada “cultura general”.

En lo que se refiere a este último punto, podemos afirmar que, en esencia, 
las aplicaciones matemáticas que se utilizan en los cálculos financieros más 
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comunes son extremadamente sencillas. Los lectores comprobarán que, para 
conocer la temática, no requerirán más conocimiento que el necesario para 
operar con ecuaciones simples más una de las propiedades básicas de los lo-
garitmos que usamos para despejar un exponente. En tal sentido, aquellos que 
ya posean un conocimiento básico de las álgebras estarán en condiciones de 
adquirir la capacidad de manejar las aplicaciones matemáticas para el análisis 
financiero más común, el que, por otra parte, resulta ser el más utilizado. No 
obstante, a nuestro entender, la dificultad en el estudio de los tópicos de esta 
disciplina no radica particularmente en problemas con la aplicación de las téc-
nicas matemáticas, sino en la dificultad para interpretar y razonar de qué forma 
se las debe utilizar.

El libro Matemática financiera consta de diez capítulos, entre los que po-
demos identificar cuatro temáticas perfectamente definidas. Los tres primeros 
son de carácter introductorio y en ellos se desarrollan los conceptos de interés 
y descuento, sean estos de carácter simple o compuesto. Los cuatro capítulos 
que siguen corresponden a la presentación de las nociones básicas y al análisis 
de los diversos tipos de rentas (enteras y fraccionadas, vencidas y adelantadas, 
inmediatas y diferidas, temporales y perpetuas, constantes y variables). En los 
capítulos viii y ix, que corresponden a la tercera parte del libro, se presentan 
los conceptos fundamentales propios de las operaciones de préstamo y de los 
distintos sistemas de préstamos que se utilizan comúnmente en las operaciones 
financieras (sistema americano, sistema francés y sistema alemán). Por último, 
en el capítulo x se analizarán las técnicas de evaluación de inversiones, entre 
las que se incluirán tanto las técnicas más importantes basadas en criterios 
contables como las técnicas más representativas basadas en principios finan-
cieros.

De esta forma, la obra pretende abarcar un abanico importante de temas y 
brindar un enfoque “amistoso” y didáctico que profundice en puntos esenciales 
sobre los que, dada nuestra experiencia en el dictado de la materia, podemos 
afirmar que serán ejes cruciales para el entendimiento posterior de la temática 
abordada.

Después de esta breve descripción de las características y el contenido de 
este libro consideramos que, antes de finalizar, es importante mencionar que 
los conocimientos que se adquieren en el estudio de las matemáticas financie-
ras son acumulativos. Esto quiere decir que la incorporación de conceptos se 
produce en forma gradual y que como esos conceptos se hallan estrechamente 
vinculados entre sí, no se puede comprender un tema sin haber comprendi-
do verdaderamente los anteriores. Es por eso que para avanzar en el proceso 
de aprendizaje se recomienda enfáticamente que se estudien e incorporen a 
conciencia los conceptos para luego realizar los ejercicios pertinentes a cada 
tema. En este punto radica la clave del estudio de las matemáticas financieras, 
y entender esto es el primer paso para emprender un camino exitoso en el 
aprendizaje.

 
 
 
Capítulo I
Introducción, nociones fundamentales  
y tasas de interés

En este primer capítulo nos introduciremos en el estudio de la materia. Para ello 
comenzaremos con algunos comentarios que nos servirán de guía para el abor-
daje del estudio que pretendemos y daremos algunos ejemplos para ubicar al 
lector en el tipo de situaciones que se estudian con la matemática financiera.

Después de esta introducción preliminar presentaremos las nociones fun-
damentales del cálculo financiero, las que sentarán las bases conceptuales que 
darán sustento al resto de la materia.

Finalmente presentaremos y definiremos las distintas tasas de interés, uno 
de los componentes esenciales del cálculo financiero.

Introducción

Cómo abordar el estudio de las matemáticas financieras

Bajo el título matemática financiera se encuadra una serie de herramientas ma-
temáticas de uso cotidiano, no solo de las empresas, sino también de los indivi-
duos. Esto tiene la ventaja de permitir la posibilidad de asociar los conocimientos 
adquiridos en esta materia con circunstancias que pueden resultar familiares, lo 
que representa una gran ventaja de la cual se debe hacer uso siempre.

El mejor método para comprender los problemas es “teatralizarlos”, es de-
cir imaginar y entender las interrelaciones que se producen en una operación 
financiera y evitar el impulso inicial de abordar el tema desde un enfoque pura-
mente matemático. Una parte importante del estudio de esta materia radica en 
la ejercitación y a lo largo de la obra iremos analizando y realizando distintos 
ejercicios con el objetivo de afianzar los conocimientos conceptuales presenta-
dos en cada punto. Sin embargo, conviene que al realizar los ejercicios se com-
prenda muy bien la dinámica de la operación financiera que se intenta resolver, 
puesto que muy a menudo se observa un impulso a dar una lectura rápida a los 
temas y comenzar con la ejercitación.

Las principales fallas no se deben a la falta de conocimientos matemáticos 
sino a errores conceptuales o de interpretación. En cualquier caso, es preciso 
tener presente que lo que se intenta medir es el resultado de operaciones fi-
nancieras en las que intervienen personas, o las condiciones sobre la base de 
las cuales se efectúan tratos entre ellas, siempre que esto pueda ser modelado 


